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W nowym systemie emerytalnym dotychczasowe ubezpieczenia spoteczne zostaty
wsparte ubezpieczeniami dodatkowymi, finansowanymi metoda kapitatowa w formie
funduszy emerytalnych. Badani optacajacy sktadki ubezpieczeniowe, ktérzy urodzili si¢ po
roku 1968, musza przystapi¢ do ktéregos z funduszy i wplaca¢ do niego czes¢ sktadki
emerytalnej. Osoby urodzone w latach 1949-1968 moga natomiast dokona¢ wyboru, czy
przystapi¢ do jakiego$ funduszu emerytalnego i1 przekazywa¢ do niego czes¢ sktadki
emerytalnej czy tez cato$¢ sktadki wplaca¢ nadal do ZUS, ale juz na nowych zasadach.

Fundusze emerytalne zainaugurowaty dziatalno$¢ 1 kwietnia i rozpoczely intensywne
kampanie reklamowe. Jakie sa oczekiwania wobec funduszy, jaki sposob ich dziatania jest
spotecznie pozadany? W Polsce nie ma tradycji zwigzanych z dziatalno$cia funduszy, wiedza
o zasadach ich funkcjonowania jest znikoma, mozna wigc tylko sondowa¢ bardzo ogolne
preferencje dotyczace sposobu pomnazania zasobow finansowych, bezpieczenstwa wkltadow
1 ograniczen w dysponowaniu pienigdzmi 0osob ubezpieczonych.

Pytania na ten temat zadawaliSmy respondentom podlegajacym ubezpieczeniu -
aktywnym zawodowo oraz innym optacajacym sktadke i spetlniajacym wspomniane kryteria
wieku, zatem tym, ktorzy musza dokona¢ wyboru funduszu lub tez moga to uczynié, ale nie sa
do tego zobowiazani, a wigc potencjalnym uczestnikom funduszy emerytalnych.

Wiyniki sondazu' wskazuja, ze zdecydowana wickszo$¢ badanych (82%) oczekuje od
funduszu emerytalnego przede wszystkim troski o bezpieczenstwo wktadow, a zatem bardzo

ostroznej polityki inwestycyjnej, nie narazajacej na straty, nawet kosztem mniejszych zyskow.

' Badanie ,,Aktualne problemy i wydarzenia” (106), 4-9 marca ‘99, reprezentatywna proba losowo-adresowa
dorostej ludnosci Polski (N=1065).



S0

Tylko co dziesiaty respondent woli podjac ryzyko, aby zapewnié¢ sobie wigksze zyski. Nalezy
dodac¢, ze preferencje potencjalnych uczestnikow funduszy emerytalnych sa niemal identyczne
z opiniami na ten temat ws$rdod ogotu dorostych Polakow, wyrazanymi przed reforma

. , 2
ubezpieczen spotecznych”.

ODPOWIEDZI POTENCJALNYCH UCZESTNIKOW FUNDUSZY EMERYTALNYCH (N=427)
CBOS

RYS. 1. JAK PAN(I) SADZI, GDYBY MIAL(A) PAN(I) WYBOR, TO KTORY Z NIZEJ
WYMIENIONYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH WYBRAL(A)BY PAN(I)?

Ten, ktory najwieksza wage

przywigzuje do pomnazania
Ten, ktory najwieksza wage pieniedzy swoich klientéw;
przywigzuje do bezpieczenstwa podejmuje ryzykowne
zgromadzonych przez klientow inwestycje, ktére w razie
pieniedzy - inwestuje ostroznie, powodzenia zapewnig,
nie naraza na straty, ale klientom wieksze zyski, ale
przynosi mniejsze zyski tez w razie niepowodzenia

10% narazg ich na straty

‘ Trudno powiedzie¢

Fundusz, ktory inwestuje ostroznie i najwigksza wage przywiazuje do bezpieczenstwa
wktadow, najczes$ciej wybraliby mieszkancy duzych miast (powyzej 100 tys. ludnosci),
zwlaszcza za$ wielkich aglomeracji. Natomiast mieszkancy wsi i matych miast nieco czesciej
niz inni woleliby fundusz podejmujacy ryzykowne inwestycje, ktore moga przynies¢ wigksze
zyski, ale inarazi¢ na straty. Takiego wyboru dwukrotnie czg$ciej niz pozostali dokonaliby
respondenci z wyksztalceniem podstawowym, co moze wynika¢ z ich mniejszych
kompetencji (w tej kategorii badanych czgstsze niz w innych sa deklaracje ,.trudno

powiedzie¢”). Wigksze zyski znacznie czg$ciej tez preferuja dwie kategorie ankietowanych -

 Por. komunikat CBOS ,,Gotowo$¢ uczestnictwa w drugim i trzecim filarze ubezpieczen spolecznych -
oczekiwania pod adresem kapitalowych funduszy emerytalnych”, wrzesien ‘98.
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o najnizszych i (rzadziej) najwyzszych dochodach na osobg¢ w rodzinie. Za podejmowaniem
ryzyka nieco czg$ciej niz inni opowiadaja si¢ pracujacy na wiasny rachunek poza rolnictwem
(zob. tabele aneksowe).

Wsrdd najstarszych rocznikow w ankietowanej grupie (w wieku od 45 do 50 lat)
znacznie wigcej 0sOb niz w pozostatych nie ma wyraznie okreslonych preferencji w tej

sprawie. Mozna przypuszczaé, ze osoby te nie mysla o uczestnictwie w zadnym z funduszy.

Wprawdzie zdecydowana wigkszo$¢ ankietowanych wolataby uczestniczy¢ w ,,bezpiecz-
nym” funduszu, ktéry nie podejmuje ryzykownych inwestycji w celu zapewnienia klientom
wyzszych zyskow, ale tylko niespelna potowa (48%) opowiada si¢ za formalnoprawnymi

ograniczeniami swobody decyzji funduszu, zmierzajacymi do minimalizowania ryzyka.

ODPOWIEDZI POTENCJALNYCH UCZESTNIKOW FUNDUSZY EMERYTALNYCH (N=427)
CBOS

RYS. 2. ISTNIEJA ROZMAITE SPOSOBY ZABEZPIECZANIA OSZCZEDNOSCI UBEZPIECZONYCH
PRZED RYZYKIEM. KTORE Z PONIZSZYCH ROZWIAZAN BARDZIEJ BY PANU(I)
ODPOWIADALO?

Fundusze emerytalne powinny mie¢
duzg swobode w inwestowaniu
pienigdzy - inwestowac tyle, ile Prawo powinno powaznie
uwazajg za stosowne, i w takie ogranicza¢ swobode decyzji
przedsiewziecia, ktére wydajg im S funduszu - fundusze nie

sie najbardziej optacalne powinny lokowa¢ zbyt duzych
sum w jedno przedsiewziecie

48% \

—

41%

Trudno powiedzie¢ I

Ponad dwie piate badanych (41%) uwaza, ze fundusze nie powinny by¢ ograniczane
w inwestowaniu pienigdzy. Opinie potencjalnych uczestnikow otwartych funduszy emerytal-
nych sa wigc podzielone. Wydaje sig, ze odzwierciedlaja one negatywne nastawienie czesci

spoteczenstwa do ograniczania swobody dziatalno$ci funduszy.
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Oczywiscie ankietowani, ktoérzy woleliby bezpieczny fundusz, cho¢ przynoszacy
mniejsze zyski, czgdciej niz pozostali (51% - 37%) uwazaja, ze prawo powinno ograniczaé
swobodg decyzji funduszu.

Za swoboda dziatania funduszy cze$ciej opowiadaja si¢ mtodsi badani, ktorzy musza
obowiazkowo przystapi¢ do ktorego$ z nich, niz starsi nie majacy takiego obowiazku
(odpowiednio 47% 1 39%).

Prawne ograniczenie swobody inwestycyjnej funduszu bardziej odpowiadatoby
osobom wyksztatconym (ze $rednim i, zwlaszcza, wyzszym wyksztalceniem), osiagajacym
wyzsze dochody, zyjacym w dobrych warunkach materialnych, mieszkancom najwigkszych
miast. Takie rozwiazanie czg$ciej niz inni poparliby przedstawiciele kadry kierowniczej
1 inteligencji, pracownicy umystowi nizszego szczebla oraz respondenci bierni zawodowo.
Preferowanie prawnych ograniczen swobody decyzji funduszu jest tym czgstsze, im lepsze
warunki materialne deklaruja ankietowani.

O tym, ze fundusze emerytalne powinny mie¢ duza swobode w inwestowaniu
pieniedzy - przede wszystkim z mys$la o optacalnosci inwestycji, najczesciej przekonani sa
robotnicy wykwalifikowani i niewykwalifikowani, osoby z wyksztatceniem podstawowym
i zasadniczym zawodowym, zyjace - wedlug wlasnej oceny - w zlych warunkach

materialnych.

Zdecydowana wigkszo$¢ (82%) przyszlych uczestnikéw kapitalowych funduszy
emerytalnych - zobowigzanych do tego na mocy ustawy lub majacych mozliwo$¢ takiego
wyboru - preferuje fundusze inwestujace ostroznie, a nie takie, ktore podejmuja ryzykowne
inwestycje. Ankietowani chca mie¢ przede wszystkim poczucie, ze ich witasne wkiady sa

bezpieczne.
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Za formalnoprawnymi ograniczeniami swobody decyzji funduszy, zmierzajacymi
do minimalizowania ryzyka i zapewnienia bezpieczenstwa zgromadzonych przez klientow
pieniedzy, opowiada si¢ jednak tylko niespeina polowa zainteresowanych (48%). Znaczna
czg$¢ (41%) jest przeciwna tego typu ograniczeniom, uwazajac, ze fundusze emerytalne
powinny mie¢ duza swobode dziatania i méc inwestowa¢ w takie przedsigwzigcia, ktore

wydaja im si¢ najbardziej oplacalne.

Opracowat

Wtodzimierz DERCZYNSKI
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Tabela 1. Obecnie w_Polsce rozpoczynaja dz atalnos ¢ fundusze emerytalne
Jak Pan(i) sa _dzi, gdyl al(@) Pan(i) bér, to ktor); z
wi/mlenlonych funduszy emerytalnych wybra(a)by Pan ;
n,” ktéry n . ksza wage przywia ZUJe do bezpieczen stwa
zgromadzonych przez klientow pienje dzy - Inwestuje ostroz nie,
n|e naraz a na straty, ale przynosi mniejsze “zyski;
tory najwie ksza~ wage przywia ,zuje do pomnaz "ania
Elenle dzy swoich™ Klientow; pode;mule ryzykowne inwestycje,
tore w_razie powodzenia zapewi ~“Klientom wie  _ksze zyski,
e tez’ w razie niepowodzenia naraz a ich na stra %)
0
1 2 Trudno | Liczba
powiedziec 0sob
Ogobtem 82 10 8 427
Plec . -
Méeczyz ni 80 10 10 226
Kobleﬁ/ 85 10 6 201
18-24 lat 85 8 7 71
-34 85 10 5 124
35-44 82 11 158
45-50 75 9 16 73
M|(\=.A/s_ce zamieszkania
ies 79 13 8 119
Miasto do 20 tys. 79 13 8 58
20 - 100 tys. 78 10 12 106
101 - 500 tys. . 87 9 3 87
501 tys.I wié  cej mieszk. 93 2 5 57
Wyksztalcenle
Podstawowe 69 18 13 50
Zasadmcze zawodowe 82 9 8 162
Srednie 85 9 6 155
Wyzsze 85 9 7 60
Grupa, spot.-zaw. pracuja c
Kpdrapk|er mtel%enqja e 86 0 5 57
Prac.umyst.niz .szczebla 84 7 9 79
Pracowriicy fiz.- umyst. 79 10 11 81
Robotnicy wykwahﬂkowanl 81 13 6 85
Robotnicy niewykwalifik. 84 8 8 a7
Pracuja .Cy na wiasny rach. 81 14 5 35
Bierni zawodowo 80 11 8 44
Pracuje .
sferze budz we|1 76 13 11 7
sekt. pan stw.,pub_lcznym | 85 4 11 102
sp. wias ‘c. pryw. i panh ‘stwa 84 11 5 63
sekt. pryw. poza rolnict. B3 12 5 144
Docho% na jedna, osobe,
Do 275 zt 68 21 11 82
276 - 399 89 7 5 72
400 - 549 92 6 2 78
550 - 799 92 2 6 52
Powyzj 799 zt 83 12 5 56
Ocena wiasnych war. mater.
Zie 81 10 9 129
Srednie 83 11 7 170
Dobre 83 8 9 128
Pogla dy polityczne
Eeaw%ap y 90 5 5 99
Centrum 85 10 5 138
Prawica o , 80 13 6 107
Trudno powiedziec 71 12 17 84
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Tabela 2 . Istnieja rozmaite sposoby zabez% eczani a oszczednosci
ubezpieczonych przed ryzykiem Ktére z panizszych rozw azah
bardzi ej by  Panu(i ) odpow adat 0? 1 - Fundusze enrer%/t al ne pow nny
m ec duza swobode w i nwestowani u pi eni edzy - inwestowac
Ile uwazaja za stosowne, | wtakie przedsi gwu gC| a kt ore
wydaj a. i msi e naj bardziej optacalne! 2 - Pra P
powazni e ograni czac swobode. decyzji funduszu - und ze
ni e pow nny | okowac zbyt duzych”sum w jedno prze?% ewzi eci e

1 2 Trudno Li czba
pow edzi et 0s6b
Qgoét em 41 48 11 427
Pt eC. .
Mezczyzni 8 12 226
Kobi ety 43 48 9 201
W ek
18-24 | at 51 44 5 71
25-34 41 53 6 124
35-44 40 49 12 158
45-50 36 42 22 73
M \%s,ce zam eszkani a
es 38 46 15 119
M asto do 20 tys 43 43 10 58
20 - 100 tk/s. 45 48 7 106
101 - 500 tys. . 51 40 9 87
501 tys.i W ecej meszk 27 62 11 57
Wkszt at ceni e
Podst awowe 44 41 15 50
Zasadni cze zawodowe 45 39 16 162
Sredni 41 54 6 155
zsze 31 62 6 60
Grupa spot.-zaw. prac c
Kgdraph er.,int gl I gengj )::/1 34 64 2 57
Prac. unyst . ni z.szczebl a 30 61 9 79
Pracownicy fiz.- unys 43 47 10 81
Robot ni cy” wykwal i fi kowani 54 31 16 85
Robotni cy nie kwal 11k, 51 34 15 47
Pracuj acy na w asny rach 41 43 15 35
Bi erni zawodowo 35 58 8 44
Pracuj e
sferze budzet ovve{) 43 41 17 77
sekt . panstw pu ||cznym 36 52 11 102
sp, wasc. pryw. i panstwa 45 48 7 63
sekt. pryw. poza rolnict. 45 46 8 144
Dochod na edna osob
}; J a e 41 44 16 82
276 399 50 38 12 72
400 - 549 43 54 3 78
550 - 799 31 60 9 52
Powyzej 799 zt 45 51 4 56
Ccena W asnych war. mater.
Zte 51 40 9 129
Sredni e 37 49 14 170
Dobr e 37 55 8 128
Pogl ad olityczne
E & y p y 40 50 10 99
Centrum 41 48 11 138
Pra 44 45 11 107
Tr udno powi edzi et 40 49 11 84




